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Seit Monaten hatten Experten und
Presse gewarnt, dass die jahrelang
kunstlich geziichtete Immobilien-
blase in den USA platzen wiirde wie
Ende der goer Jahre die Bérsenblase,
Als das im August eintrat, hatten
auch deutsche Banken bereits
Milliarden in den amerikanischen
»Strukturierten” Fonds verbrannt.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht BaFin bewahrte
mit konsortial gesammelten Mil-
liarden die Deutsche In-
dustriebank IKB vor der
Pleite. Die sichsischen
Sparkassen stiitzten

die Sichsische Landes-
bank SachsenLB mit
Uber 17 Mrd. Euro, als Haf-
tung fiir eine auerbilanzielle
Tochtergesellschaft. Das ist mehr,
als der ganze Freistaat Sach-
sen im Doppelhaushalt
2007/2008 ausge-
ben wird.

Nur zu bereitwil-

lig hatten diese

und andere Institute
Kreditmiill aus den UsA -
aufgekauft, der mit der char-
manten Bezeichnung ~Sub-prime”
verbrieft und geratet war. Im
Ergebnis zahlen wahrscheinlich
erneut die Nichtverursacher, Anle-
ger und Steuerzahler, den ganzen
Salat. Wirtschaftsjournalisten und
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~Experten” verkiindeten derweil
unisono, es sei jaso lberraschend,
dass Bankvorstinde der Déutschen
Industriebank IKB iiber Dinge
entschieden, von denen sie wenig
verstlinden. Das aber ist ein guter
Scherz, wie die nachfolgende Dar-
stellung belegt.

»50 wollte das die Bank|*

Der Autor war 1985 als junger Straf-
verteidiger in der Kanzlei Bossi mit
Wirtschaftsstraf-
sachen be-

Ll

Er be-
suchte

Vermittler von finan-
zierten Steuersparimmo-
bilien im Gefingnis und horte
Uberraschendes: Der Vorwurf der
Staatsanwaltschaft, man habe der
finanzierenden Bank in Minchen

einen inhaftierten

Arbeitslose und Prostituierte, das
heit wenig zahlungskriftige Kun-
den, als Kreditnehmer zugefiihrt,
sei absurd. Die Bank habe das ja
ausdriicklich gewolit.

Diese scheinbar absurde Einlassung
fand spéter ihre Bestétigung durch
unzihlige weitere Dokumente und
Zeugenaussagen, 6ffentlich zuging-
lich in zahllosen Strafprozessen.

- Die Bank hatte tatsichlich nur zur

kurzzeitigen Steigerung des Jah-
resergebnisses bei Umsatz und
Gewinn beliebige Kreditkunden
akzeptiert und die gesetz-
lich vorgeschriebene
Kreditpriifung
nach § 18 Kredit-
wesengesetz le-
diglich aktentech-
nisch symbolisiert.

Beispiele: :

Als zwei als Kunden geworbene
Sozialhilfeempfinger aus Versehen
ihre Selbstauskunft selbst aus-
fillten und sie die Héhe der »Stitze”
wahrheitsgemif angaben, wurde
die Finanzierung nicht abgelehnt.

Es musste lediglich der Vermittler zur
Strafe seine Innenprovision als Fi-
genkapital zur Verfiigung stellen. Als
ein anderer Arbeitsloser fiir den No-
tartermin wenig vorzeigbar aussah,
kaufte man ihm neue Schuhe etc.,



Die Sache eskaljert
Affare der Bayris
Zentralban Wit zuletzti
Mrd. DM Wertberichtigung. Sogar
die Justiz funktionierte noch, die
Staatsanwaltschaft Miinchen griff
zu. Es ergingen Haftstrafen ohne
Bewihrung gegen die zustindigen
Aufsichtsrate und Vorstinde. Der
Aufsichtsratsvorsitzende bekam
vier Jahre Haft.

Die BRZ war auch damals kein Ein-
zelfall. Die Volksbank Oberhausen
hatte fast die gleichen Verluste er-
litten, weil sie Ferienimmobilien auf
Sylt ,mit dreihundert Sonnentagen”
finanzierte.

Ahnliche Uberfinanzierungen belas-
teten in den 8oer Jahren in Deutsch-
land viele kleinere Volksbanken.
Nur eine Fusionswelle kam Banken-
pleiten zuvor. Ebenfalls in den 8oer
Jahren brach das US-amerikanische
Sparkassensystem durch {iberfinan-
zierte Immobilien und leichtfertige.
Kreditvergaben mit ertrdumten
Wertzuwéchsen zusammen,

Die Folge war eine

Welle von Konkursen
mittelstandischer Un-
ternehmen, angefangen
bei den Baufirmen und
Handwerkern, dann

bei den Erwerbern der
iiberfinanzierten Im-
mobilien und sonstigen
Bankkunden.

Doch noch wihrend die
Munchener Zeitungen
nach 1990 ausfiihrlich tiber den
BRZ-Prozess berichteten, wurde se-
henden Auges bereits die nichste
Krise der Immobilienfinanzierung
durch erneut tolldreiste Kreditverga-
be gestrickt.

Ostimmobilien-Boom

Mit der Wiedervereinigung boom-
ten Ostimmobﬂienfinanzierungen,
unterstiitzt durch ein leichtfertiges
Steuergesetz zur 50-prozentigen
Sofortabschreibung.

Wie bereits in den 8oer Jahren fi-
nanzierten viele deutsche Banken,
darunter die Hypo Bank Miinchen

MARSHALL-PLAN RUCKWARTS

und die Vereinsbank Miinchen,
(spéter HypoVereinsbank, schlie®-
lich Unicredito), Erwerbermo-
delle und Immobilienfonds mit
gewaltigen Uberfinanzierungen.
Und zwar trotz der noch aktu-
ellen Schlagzeilen um die BRZ in
Miinchen.

Nicht nur die Steuervorteile Ost
wurden auf den Kaufpreis aufge-
schlagen. Auch die ~Vorabgewinne*
der Bautréger und die Provisionen
der Vermittler erhéhten die ,wei-
chen Kosten“ und Kredite. Kurzum:
Wieder gab es Uberfinanzierungen
und Immobilienverkaufe an Schich-
ten, die sich das gar nicht leisten
konnten.

Im BRZ-Fall spekulierte man seitens
der Verkaufer und der Bank auf
schnell steigende Immobilienpreise
in Bayern und in Miinchen. Uber-
finanzierungen und Kapitaldienst
sollten sich gleichsam von selbst
finanzieren.

Beim Ostimmobilienboom trium-
ten die Initiatoren ebenfalls hoch-
spekulativ von einer Hauptstadt
Berlin mit acht bis zehn Millionen
Einwohnern, Wohnungsnotstand,
steigenden Mieten und steigenden
Immobilienwerten. Die Banken
traumten mit, Politiker und Beam-
te auch. Férdermittel finanzierten
Plattenbauten im Wert von 2.000
DM/gm fiir 7.000 DM/gm und
mehr.

200 Prozent Haftung

Seit 1993 wuchs die Bevdlkerung
Berlins aber nicht mehr. Die Mieten
stagnierten, der Aufbau Ost wurde
zum rabiaten Verlustbringer. Hat-
te die ,Schrottimmobilien“-Welle
der 8oer Jahre vor allemn finanz-
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schwache Schichten getroffen, haf-
teten jetzt auch Grofverdiener mit
jeder Mark Einlage fiir weitere zwei
Mark Unterdeckung. Hunderte von
Schadensersatzprozessen wurden
gefiihrt — meist ergebnislos.

Mit dem Wirtschaftsboom der letz-
ten Jahre entwickelte sich die Welt-
wirtschaft iiber die Wachstumsraten
der Emerging Markets. Erneut folgte
ein Immobilienboom aus leichtfer-
tiger bankenfinanzierter Immobili-
enspekulation, vor allem in den USA,

im Grofraum London,
in Spanien. Die Spar-
quote der Amerikaner
war negativ, auf dem
Papier aber wuchs die
Wirtschaft wiederum.
Der Wirtschaftsboom
in den USA und dann
auch in Europa lief den
Zentralbanken keine
andere Wahl als die
Zinserhdhung, um der
spekulativen Kreditver-
gabe an Kjufer ohne Vermégen und
Bonitit den Boden zu entziehen.

Die Masse der ,faulen Kredite* war
aber langst unterschrieben und
ausgezahlt, von fithrenden amerika-
nischen Ratingagenturen gestem-
pelt, von den Banken verbrieft und
an Investoren rund um den Globus
weiterverkauft worden,

Jetzt lauern die Zeitbomben aus der
Immobﬂienﬁberfinanzierung welt-
weit in zahlreichen Banken, Lebens-

versicherungen, Rentenfonds und
Geldmarktfonds, die naturgemis ein
Outing scheuen...

Kein Crash, keine Strafe

Alle diese Krisen haben mit stets
steigender Tendenz zu Verwer-
fungen gefiihrt. Ein geschétzter
Wertberichtigungsbedarf von 430
Mird. Euro kann diesmal durchays
das Weltwirtschaftswachstum
beeintrichtigen.

Aber da sich die Banken selber nicht
trauen, crashen nur die stets blan-
ko gegebenen Interbankenkredite,
Und die Zentralbanken helfen aus,
indem sie einfach mehr Geld aus-
geben. Angeblich wiirde ansonsten
das ,Vertrauen in das Bankensys-
tem" zusammenbrechen. Nusion,

Allein beim so genannten , Schrott-
immobilien-Skandal* geht die Zahl
der Geschidigten in die Hundert-
tausende, 4hnlich bei den uberfi-
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nanziertenIr

Sachsen LB, die Einspeisung von
mehreren hundert Milliarden durch
die Zentralbanken und die Zinssen-
kungider amerikanischen Noten-
bank zu mehr gefiihrt als einem
verhaltenen Kursanstieg. Alle wis-
sen: Es ist noch nicht vorbei.

Das Muster zur Verteilung der Las-
ten der Krise ist immer das Gleiche,
Es folgt dem Motto LIhr Geld ist
nicht weg, es hat nur ein anderer”
Das erklart auch, warum niemand
aus den Krisen lernt und neue Kri-
sen verhindert.

Es gibt zwar immer namentlich
bekannte Verantwortliche fiir Uber-
finanzierungen, fiir die dabei stets
anzutreffende organisierte Intrans-
parenz bei den realen Gegenwerten
und Sicherheiten und fiir die Mil-
liardenschiden danach. Aber sje
werden grundsitzlich nie haftbar
gemacht.

Das BRZ-Verfahren war der letzte
Fall in Deutschland, in dem verant-
wortliche Bankiers und Aufsichts-
rite Haftstrafen ohne Bewéhrung
bekamen.

Die Zentrale der Sachsen LB in Leipzig
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Schon bei den nachfol-
genden Krisen, etwa der
Sparkassen (Mannheim
und Schwetzingen) oder
der Bankgesellschaft
Berlin gab es {iberwie-
gend Freispriiche und
Einstellungen, Rechts-
staatssymbolik an Ein-
zelféllen. Im Zivilrecht
hélt der ,Bankensenat”
des Bundesgerichtshofes
den Banken die Stange,
indem er die Beweis-
lastanforderungen fiir geschidigte
Anleger derartig hochhingt, dass
eine Bankenhaftung fast nie durch-
setzbar wird.

Hedge-Fonds und Private Equity
Fonds sind ihrer Struktur nach
ebenso intransparent wie die mit
falschen Etiketten gekennzeichneten
Immobilienkredite.

Das Ausfallrisiko tritt ja gerade des-
halb ein, weil die Immobilien we-
sentlich weniger wert sind als ihre

| IKB-Gebdude in Ddsseldorf

Verschuldung betrigt, obwohl die

kryptische Aktenfiihrung Normalitit
vorgaukelt, in der sich Kredit und Be-
sicherung die Waage halten wiirden.

Organisiertes Liigen

Die Verbriefungen fauler Kredite
bekommen von Wirtschaftspriifern
ein mustergtiltiges AA-Rating we-
gen scheinbar unendlicher Wertzu-
wachse. Die Rating-Agentur selbst
haftet dabei nach ihren Vertragsbe-
dingungen nie.

INUMA

Planzenschutztechnik nach Mag

Die INUMA Fahrzeug-Service und Maschinenbau G
Herstellern fir Pflanzenschutztechnik. Unter dem S}
die INUMA maBgeschneiderte Lésungen im kompletten Segment der Anhange- und Aufbausprit-
zen - Individualldsungen, die in dieser Breite einzigartig sind.

Kinftige Umsatzimpulse erwartet die INUMA insbesondere mit de
vorgestellten neuen groBen Anhangespritze , Evolution Comfort”,
pakten Anhangespritze ,Creation ", wo der Hersteller mit qualitativ hochwertigen und dennoch
preisglnstigen Produkten deutliche Wettbewerbsvorteile innchat,

INUMA bedeutet auch ,vom Landwirt for den Landwirt”,
ADIB GmbH Holding. Unter diesem Dach wird ein Pflanz
in dem INUMA-Entwicklungen ihre Praxistests durchlaufen.

Ein Unternehmen der [ZL4DIB Gruppe

Pflanzenschutztechnik nach MaB

mbH aus Aschara gehért zu den fahrenden
logan Pflanzenschutztechnik nach Maf3 liefert

INUMA
Fahrzeug-Service und Maschinenbau GmbH
Gewerbepark 1, 99958 Aschara
Tel. 03603 8618-0

Fax 03603 8618-21

Internet: www.inuma-aschara.com
E-Mail: info@inuma-aschara.com

r auf der Agritechnika 2005
. aber auch im Bereich der kom-

denn das Unternehmen ist Teil der
enbaubetrieb mit 4.500 ha gefihrt,

Preistriger 2006




Das organisierte Ligen wiederholt
sich so seit Jahrzehnten, unterstiitzt
von dem kurzen Gedéchtnis der auf
Tagesthemen spezialisierten Me-
dien (KPMG =, Keiner Priift Mehr
Genau").

Heute wie schon frither wird das
Bankensystem zu Lasten der Steu-
erzahler ,gerettet” Es hatte die
Geschiéfte und deren Gewinne
privatisiert. ‘

Die Verluste aber werden durch
Einspringen der Zentralbanken und
Abschreibung sozialisiert. Dabei
wird auch immer das Vermdgen der
Anleger mit ,verheizt®, die die Kre-
dite mit ihrer Bonitit oder sogar mit
Sicherheiten aus dem Privatvermé-
gen unterlegt haben.

Mittelstand wird , rasiert*

Damit ,rasieren” die Steuerspar-
immobilien weite Teile des Mittel-
standes oder treiben sie sogar in
den Ruin. Das Bankensystem weiR,
dass weltweit seine Verluste sozia-
lisiert und die Gewinne privatisiert
werden.

Stets zu Lasten der Allgemeinheit
und des betroffenen Mittelstandes,
zum Schaden der Kiufer iiberteuer-
ter Immobilien und fauler Kredite,
zum Schaden der Aktionire, Sparer,
Lebensversicherungsnehmer, Pen-
sionsvereinsmitglieder - und ohne
dass die handelnden Manager und
Bankiers irgendein Risiko tragen
wiirden.

Auch in der staatlichen Aufsicht,
der BaFin, besteht keine Gefahr. Sie
wird schliefflich von den Banken
bezahlt und ist seit Jahrzehnten
ein zahnloser Wachhund, der den
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Einbrecher nicht beift, sondern ihn
schwanzwedelnd begrifit und sich
futtern 13sst.

Auch eine neue staatliche Superbe-
hérde zur Finanzmarktﬁberwachung
Wére nur eine Scheinlésung, wie

die Erfahrungen mit der jungsten
Gesetzgebung der durchweg welt-
fremden Ministerialbiirokratie der
beteiligten Ministerien zeigen.

In den USA konnte selbst die ge-
fiirchtete SEC nicht verhindern, dass
die Finanzmérkte durch strukturel]
nahezu iiberhaupt nicht kontrollier-
te Hedge-Fonds und Private Equity
Fonds, der Sache nach Riesen-Blind-
pools, ins Schlingern gerieten.

Die Kontrolle kann nur durch den
Markt und Selbstreinigungskrifte
erfolgen, denen ebenso effektive
Instrumente in die Hand gegeben
werden wie den Marktteilnehmern
bei WettbewerbsverstéRen, Produkt-
piraterie etc,

Ausweg Transparenz
Denn kein seridser Bankier will das

schnelle Geschift, das in eine jahre-
lange Vertrauenskrise fithrt. Kein se-

KUNDEN KLAGEN AUE
SCHADENSERSATZ

riéser Fondsmanager will die Risiken
gravierender Kursverluste entstehen
lassen, die durch Gier und Blindheit
entstehen.

Transparenzrichtlinien, bei denen je-
der institutionelle Marktteilnehmer
und jeder Anleger das Recht hat,
genau zu erfahren, in was sein Un-
ternehmen Kapital investiert und
auf welche Geschifte es sich einlisst,
wiéren ein Instrument, ebenso ein
Publikationsrecht fiir Anfragen und
die Antworten der Unternehmen.

Im Internet lieRe sich dann verfol-
gen, wer ausweicht, Auskunft ver-
weigert, liigt, schweigt etc. Internati-
onal vagabundierende Dunkelfelder
und Dunkelménner werden durch
Beleuchtung vertrieben,

Das wire ein transparenter Finanz-
platz Deutschland! Fiir Langzeit-
schéden braucht man auch lange
Verjahrungsfristen. Frither waren das
30 Jahre. Mit der Schuldrechtsreform
2002 wurde die Regelverj dhrung
aber auf drei Jahre verkiirzt. Das ladt
zum langzeitig organisierten Betrug
regelrecht ein.

Mobilisiert man diese und andere
Abwehrkrifte, kénnen die Betrof-
fenen aufgrund von Fakten handeln,
Keiner wire mehr zu Panikreaktio-
nen aufgrund der letzten Bérsenge-
riichte gezwungen. m
Volker Gallandi
(www.gallandi.de)

(E-Mail: milliardenpoker@ op-pt.de)




