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Notenbankdiktator Draghi: Das Tyrannensedativ
»Brot und Spiele” ersetzt durch ,Leitzinsen runter!”

,Ja mach nur einen Plan, sei nur ein
grofies Licht / und mach nur einen zwei-
ten Plan, gehen tun sie beide nicht" (Ber-
thold Brecht). EZB-Chef Mario Draghi
hat in einem Wutanfall zum Jahresen-
de die Angste der Deutschen beziiglich
der angeblich erfolgreichen Notenbank-
malnahmen als pervers bezeichnet. lhn
verteidigende Journalisten haben dazu
erklart, Draghi meine ,pervers” nicht im
deutschen Sinne (etwa: Merkel peitscht
die Griechen aus), sondern in englischer
Lesart heie ,pervert” verdrehte Sicht.
Folgt man dieser Logik, kann man Draghi
wiederum ,perversity“ im Sinne von
Eigensinn vorwerfen: Denn Draghi und
andere Anhanger von Keynes betrachten
niedrige Zinsen und andere Geschenke
der Zentralbanken als warmen Regen,
der die Wirtschaft zum Blihen und
Wachsen bringt. Nur leider ist der Plan
bisher schiefgegangen. Die Arbeitslosig-
keit ist auf Rekordhdhe und die Inflation
mit 0,7 % unter Draghis Ziel von 2 %
(vgl. Handelsblatt 8.1.2014). Gesundbeter
stilisieren die Wachstumsprognose von
0,1 % fir die Eurozone zu ,Anzeichen
fiir eine Wende" hoch, so wie letztes

Notenbankster

Nicht der aus bitterer Inflationserfahrung besorgte
Deutsche ist pervers, sondern der Notenbanker, der
die Gesetze der Dialektik nicht kennt

Jahr, als Finanzminister Schauble (vor
Zypern) die Eurokrise fir beendet erklar-
te. Jetzt erwdgt man Strafzinsen fiir, bei
der EZB gebunkerte, Ubernachtgelder
und dariiber hinaus Langfristkredite an
Banken nur dann zu vergeben, wenn
diese zweckgebunden an die Realwirt-
schaft sind. Doch leider waren die bis-
herigen Geldgeschenke an die Banken
nicht mal fiirs Kreditgeschaft niitzlich.
Im November 2013 ging die Kreditver-
gabe in Deutschland um 1,4 %, in Italien
um 5,9 % und in Spanien um19 % zuriick.

»Unkonventionelle MaBnahmen“ als
Brandbeschleuniger

Erfolglos im Schiitzengraben des
Kampfes gegen die Rezession fordern
die neuen Feldherren, Politiker und
Zentralbanker, noch mehr Macht und
noch mehr Spielraum fiir ,,unkonventio-
nelle” Maknahmen. Dabei sollte es statt
den Dollars, die ,Helikopter-Ben" (US-
Notenbankchef Ben Bernanke) abwerfen
wollte, lieber Hirn vom Himmel regnen.
Denn die Ankdufe von Staatsanleihen
und eine Nullzinspolitik waren schon
erfolglos, als diese Instrumente ein-
gesetzt wurden, um im Jahr 2000 das
angeschlagene Japan zu retten. Ursache
ist in allen nordlichen Industrielandern

das Overbanking. Die Finanzoligarchie
hat in den vergangenen Zeiten mit
Deregulierung, Expansion aller Trading-
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Helikopter Ben" Bernanke, US-Noten-
bankchef, wiirde im Deflationsfall gerne
Banknoten aus Hubschrauberfenstern
werfen.
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Laut EZB-Papier lag die Inflation in der Euro-Zone zuletzt deutlich unter den von Draghi
angepeilten 2 Prozent. Problem: Unter Nutzung hedonischer Methoden wird die Inflati-
on seit Jahren schéngerechnet. Die tatsdchliche Inflation diirfte um einiges héher sein.
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Instrumente und einer Inflation sinn-
loser Finanzprodukte erreicht, dass die
Geschaftsvolumina der Banken weitaus
groRer sind als die Bruttoinlandprodukte
ihrer Wirtsldnder. Dadurch stieg auch die
Gesamtverschuldung in vielen Ldndern
auf ein Mehrfaches ihres BIP. Alle MaR-
nahmen der Zentralbanken der Nord-
halbkugel laufen darauf hinaus, diese
Blasen bildenden Ungleichgewichte (z.B.
Immobilien, Kunst, Aktien), die weitaus
gefahrlicher sind als alle Handelshilan-
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finanziellen Repression dahinschmelzen.
Tatsachlich erzeugt so erst das frische
Geld der Zentralbanken den Investitions-
und Wachstumsstau, den es bekdmpfen
will.,,Einheit und Kampf der Gegensatze”
wiirde der materialistisch-dialektische
Denker sagen und Draghi als Hegelianer,
der an die Wirksamkeit von reinen Ideen
glaubt, bezeichnen.

Oder mit Goethe: ,Vernunft wird
Unfug, Wohltat Plage, weh Dir, dass Du
ein Enkel bist”.

,,Das US-Finanzsystem umfasst 54 Billionen Dollar an Krediten, basierend
auf dem Vertrauen in eine Notenbank, die nichts in ihrem Tresor hat, um

sie zu decken. Erstaunlich!”

William H. Gross, Chief Investment Officer, PIMCO, Kalifornien

zungleichgewichte, weiter zu erhohen.
Die Feuerwehr wird zum Brandstifter,
konnte man sagen.

Akteure der Realwirtschaft wissen
das und miuissen Reserven vorhalten,
um nach dem Platzen der Blasen nicht
durch entzogene Kredite und Notver-
kdufe pleite zu gehen. Sparer wissen das
und sparen nicht mehr oder sie weichen
auf (noch) nicht regulierte Alternativen
(Gold, Bitcoins, u.a.) aus, wihrend die
Sparbuch- und Anleiheersparnisse in der

Gelddrucken war noch nie eine Lésung

Die Situation ist Uberdies nicht neu und
vergleichbar mitder, als die USA ihre Viet-
namkriegsschulden abbauen mussten,
die Notenbank politisch gefiihrt Geld
druckte und der Goldstandard unter Pra-
sident Richard Nixon abgeschafft wurde.
Erst als der damals neue Notenbankchef
Paul Volcker den Hebel véllig herum-
riss und die Zentralbankzinsen bis auf
1 % erhohte, wurde die im billigen Geld
ersoffene Okonomie trocken gelegt und

Paul Volcker brachte in den spdten yoern mit duferst hohen Leitzinsen die US-Inflation

unter Kontrolle. Unpopuldr, aber wirksam.

alle Preise gehorchten wieder Marktge-
setzen, der Wiederaufstieg begann. Das-
selbe ist wieder angezeigt, auch wenn
es lange nicht passieren wird. Und die
Folgen?
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58 Millionen Dollar fiir Koons Ballon-
hund: Weil die staatlichen Gelddruckma-
schinen munter vor sich hin rattern, wer-
den solche wahnsinnigen ,Investments”
liberhaupt erst maglich

Der Ballonhund von Jeff Koons wird
nicht mehr 6o Millionen, sondern nur
noch 10.000 USD wert sein, Oligarchen
miissen Jachten zu Spottpreisen ver-
kaufen, der Derivatehandel und Aktien-
handel auf Kredit bricht ein, die Borsen
sind auf Talfahrt, alle Eurolander miissen
nach dem haushalten, was ihre Anleihen
auf dem Markt kosten. Nur die Lander
mit vollendeten Strukturreformen und
guter global leistungsfahiger Wirtschaft
werden belohnt, nicht die Schuldenma-
cher und Verschwender. Wer per Saldo
Vermégen hat, iberlebt, wer per Saldo
liberschuldet ist, kann es nicht mehr
verbergen. Banken miissen wieder hohe
Zinsen flr Kredite verlangen, sie haben
wieder ein Geschaftsmodell. Unterneh-
men finanzieren nicht Unfug auf Kre-
dit, weil billiges Geld nur so herumliegt.
Man schaut wieder auf die Betriebe und
ihre Ertragskraft, nicht auf das Histeln
eines Notenbankers. Der Markt kann
wieder seine Krafte entfalten und nicht
ein eigensinniger Notenbankdiktator,
dessen ,Landkarte” mit dem Land, das
er beherrschen will, wenig zu tun hat.m

Volker Gallandi



